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ABD Baskani Donald Trump'in gumruk tarifesi tehditlerini yeniden
gundeme getirmesi, kuresel piyasalarda risk istahini zayiflattl. Asya Yilbasi
borsalari duserken, ABD ve Avrupa vadeli endeksleri de negatif seyre-
diyor. Baskan Trump, 9 Temmuz'daki muzakere suresi dolmadan bazi

itibariyle

u-IikeIer_e yeni gumruk oranlarini bildiren mektuplarin gdnderilecegdini Dow oo oo os 133 o
soyledi. Jones
e S&P 500 vadeli kontratlari %0.3, Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %

0.4 ekside. S&P500 6.307 -0,28 1,33 0,85 6,25

e Japonya'da Topix %0.3, Hong Kong Hang Seng %0.6 dustU; Cin, Nasdaq 23(‘300 -027 109 047 835
Lo o . .

Sanghay Bilesik Endeksi %0.4 yUkseldi. Dax 23790 049 04 0D 2022
Buglin ABD piyasalari, 4 Temmuz Bagimsizlik Gunu tatili dolayi- FTSEI00 8775  -012 028 o7 796
siyla bugiin kapali olacak. Nikkei | 50 ZO 05 0ss a8 o
Gelismeler .

Shangai 3.462 0,19 1,77 117 3,97

e ABD Haziran ayi istindam verisi beklentilerin Uzerinde geldi. Bu
gelisme sonrasi Temmmuz ayi faiz indirimi olasiligi buyUk dlgude

ortadan kalkti. PARITE ve EMTIALAR
e Fed'eiliskin EylUl indirimi beklentisi de %70 seviyesine geriledi.
e ABD Temsilc@leli Mgc}i;i, 3.4 trilyqn dolarllk vergi indirimi ve gosyal parite ve e
harcama kesintilerini iceren mali paketi onayladi. Ayrica 5 trilyon itibariyle

dolarlik borg limiti artirimi, temerrut riskini ortadan kaldirdi.

Emtia Piyasalari: Ham Petrol (WTI): WTI tUrd ham petrol, %0.2 ora- = Delar/TL 3983 029 016 008 12,61
ninda deger kaybederek varil basina 66.86 USD seviyesine geriledi.
Fiyatlardaki dUsuUste, OPEC+ toplantisi 6ncesinde arz yonlU endisele- ' Euro/TL 4707 029 054 015 28,14

rin yeniden gundeme gelmesi etkili oldu. Grup icerisinde, 6zellikle Euro/

bazi Gyelerin Uretim kotasini asma ihtimali ve planlanan ilave Gretim ' polar & 000 055 002 1378
artislari, yilin ikinci yarisinda karesel piyasalarda arz fazlasi yaratabile- 1 gyeyiing

o . . . . .. . . . 1,36 1,36 -0,28 -0,41 9,28
cegdi yonundeki beklentileri guglendirdi. Bu durum, petrol piyasasinda Dolar
temkinli bir gérunum yaratirken fiyatlarin yukari yonlu potansiyelini Brent 6828  -083 205 273 858

sinirladi.

Ons 33613
Altin 3

0,12 1,99 1,10 27,29
Spot Altin: Spot altin, %0.4'lUk ylkselisle 3,340.86 USD/ons seviyesine
ciktl. Kuresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve Trump'in ticaret
ortaklarina yonelik yeni gumruk tarifesi sdylemleri, yatirimcilarin gu- FAIZLER

venli limanlara yénelmesine neden oldu. Ayrica ABD'de is glicU piya-
sasina iliskin guclu veriler sonrasinda Fed'in kisa vadede faiz indirimi-
ne gitme olasiligi azalirken, altina olan talebin korunmaya devam etti- = B Vilbagi
gi gozleniyor. Dolar endeksindeki hafif zayiflama da ons bazinda altini L5
destekleyen bir diger unsur oldu.

TR2Y 3944 72 587 72 2,76
TRI0Y 3060  -107 515 1,07 6,32
TR 5 Yilhik CDS
us 2y 3,78 150 0,83 121 112
Bu hafta CHP kurultay davasinin ertelenmesiyle bir- usioy 426 o7 040 038 695
likte ic siyasi tansiyonun sinirli kalmasi sonrasin
te i¢ siyasi tansiyonun sir aimasi sonras da, GER1OY 256 1,96 101 24 7,94
Temmuz ayinda faiz indirimi beklentilerinin fiyatlan-
masini gorduk. Haftanin ilk boélimuinde 300 baz FRI1OY 325 a1 907 070 185

puan seviyesini asagl yonlU kiran Turkiye'nin 5 yilhk
CDS primi, 6zellikledin aciklanan ve beklentilerin {fi
altinda kalan TUFE verisi sonrasinda Temmuz ayinda
TCMB'den 350 baz puanlik faiz indirimi beklentisiyle
birlikte CDS priminin an itibariyla 277.4 baz puan
seviyesine gerileyerek dusus egilimini surdurddgunu
goruyoruz. Faiz indirimi ihtimalinin artmasiyla birlik-
te risk primindeki bu geri gekilme, yatirnmcilarin kisa
vadede daha iyimser bir gorinim benimsedigine
isaret ediyor.
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